


SALA CAFÉ: Agenda

• Dados Econômicos e de Mercado

• Cenário Café

• Considerações finais



Dados Econômicos

Dados: Boletim Focus 17.08

PIB (%)

IPCA (%)

SELIC (%)

CÂMBIO (R$/US$)



• A estimativa para a safra 2018 de café, ano de bienalidade positiva, é 
que o país produza um volume de 58 milhões de sacas beneficiadas, 
crescimento de 29,1%.

• A área total, em formação e em produção, deve atingir 2.168,6 mil 
hectares (287,7 em formação e 1.880,9 mil hectares em produção).

• Arábica: produção estimada de 44,3 milhões de sacas, com 
crescimento de 29,4%.

• Conilon: produção estimada de 13,7 milhões de sacas, crescimento de 
27,9%.

Acompanhamento da Safra

Dados: Conab



Evolução: 2017
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Evolução: 2017
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 Liquidez Corrente 1,48
 Liquidez Interna     0,98
 Endividamento Total 71,3%
 End. Finan. Total 46,8%
 Margem Bruta 9,7%
 Margem Operacional 2,05%
 Margem Líquida 1,56%

Grupo Cooperativas 
Cafeeiras – Região 

Sudeste
 25 Cooperativas
 03 Estados
 Faturamento R$ 8,9 bilhões
 Sobras R$ 139,2 milhões
 Tesouraria R$ 846,9 milhões



Minas Gerais 

20 

Cooperativas

Espírito Santo 

3

Cooperativas

São Paulo

2

Cooperativas

Dados Gerais região Sudeste

Região Sudeste

25

Cooperativas

Qtd Associados: 66.953

Qtd Funcionários: 6.375

Remuneração média 

Associados: R$ 81.296

2017
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Ingressos e Receitas: consolidado
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80,4%

83,7%
83,7% 84,7%

19,6%

16,3%

16,3%
15,3%

7.036

8.478

9.346
8.951

12/2014 12/2015 12/2016 12/2017

MG SP/ES Consolidado



Detalhamento das Receitas
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1.382 1.521

12/2014 12/2016

Ciclo 2014/16 - SP/ES

1.384 1.371

12/2015 12/2017

Ciclo 2015/17 - SP/ES

7.094 7.579

12/2015 12/2017

Ciclo 2015/17 - MG

5.653

7.826

12/2014 12/2016

Ciclo 2014/16 - MG



Comparativo Margens

2014 2016 2014 2016 2014 2016

6,9 8,0 1,2 2,1 1,4 1,5

10,0 8,6 4,2 4,3 3,1 3,3

9,4 8,5 3,6 3,9 2,8 3,0

SP/ES

MG

SUDESTE

Valores em (%)

Ciclo: 2014/2016

Comparativos Bruta Operacional Líquida

2015 2017 2015 2017 2015 2017

6,6 8,8 0,9 2,2 0,7 1,3

17,0 9,9 3,5 2,0 2,3 1,6

15,3 9,7 3,1 2,1 2,1 1,6

SP/ES

MG

SUDESTE

Valores em (%)

Ciclo: 2015/2017

Comparativos Bruta Operacional Líquida



Estrutura de Capital: consolidado

21,1% 20,2%
18,3%

24,2%

46,2%

39,8%

36,9% 37,8%

2014 2015 2016 2017

CDG NCG

R$ - 1.493

R$ - 1.200
R$ - 1.313

R$ - 846
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9,3%
8,0%

6,2% 7,1%

26,8%
25,3%

19,6%

24,8%

2014 2015 2016 2017

Estrutura de capital agrupamento SP/ES

CDG NCG

Estrutura de Capital

R$ - 158,3
R$ - 175,7

R$ - 140,1

R$ - 186,4
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23,2% 22,7%
20,4%

27,6%

49,7%

42,7%
39,9% 40,5%

2014 2015 2016 2017

Estrutura de capital MG

CDG NCG

R$ - 1.334
R$ - 1.024

R$ - 1.173

R$ - 660,5
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Comparativo Estrutura de Capital

2015 2017 2015 2017 2015 2017

8,0 7,1 25,3 24,8 -17,3 -17,7

22,7 27,6 42,7 40,5 -20,1 -12,8

20,2 24,2 39,8 37,8 -19,6 -13,6

SP/ES

MG

SUDESTE

Valores em (%)

Ciclo: 2015/2017

Comparativos CDG (%) NCG (%) ST (%)

2014 2016 2014 2016 2014 2016

9,3 6,2 26,8 19,6 -17,5 -13,4

23,2 20,4 49,7 39,9 -26,5 -19,5

21,1 18,3 46,2 36,9 -25,1 -18,6

SP/ES

MG

SUDESTE

Valores em (%)

Ciclo: 2014/2016

Comparativos CDG (%) NCG (%) ST (%)



Ciclo Financeiro: consolidado

48 47 46
63

154

124
113

85

45 52 48 44

157

119
111

104

12/2014 12/2015 12/2016 12/2017

PRAZO MÉDIO DE RECEBIMENTO PRAZO MÉDIO DE ESTOQUES PRAZO MÉDIO DE PAGAMENTO CICLO FINANCEIRO



Ciclo Financeiro

56 69
51

74

93
96 102

98

77 87 95 93

72 78
58

79

12/2014 12/2015 12/2016 12/2017

Ciclo financeiro agrupamento SP/ES

PRAZO MÉDIO DE RECEBIMENTO PRAZO MÉDIO DE ESTOQUES PRAZO MÉDIO DE PAGAMENTO CICLO FINANCEIRO

46 43 45 61

169

130 115 82

37 44 39 35

178

129 121
108

12/2014 12/2015 12/2016 12/2017

Ciclo financeiro MG

PRAZO MÉDIO DE RECEBIMENTO PRAZO MÉDIO DE ESTOQUES PRAZO MÉDIO DE PAGAMENTO CICLO FINANCEIRO



Comparativo Ciclo Financeiro

2015 2017 2015 2017 2015 2017 2015 2017

69 74 96 98 87 93 78 79

43 61 130 82 44 35 129 108

47 63 124 85 52 44 119 104

Valores em (%)

SP/ES

MG

SUDESTE

Ciclo: 2015/2017

Comparativos PMR PME PMP CF

2014 2016 2014 2016 2014 2016 2014 2016

56 51 93 102 77 95 72 58

46 45 169 115 37 39 178 121

48 46 154 113 45 48 157 111

Valores em (%)

SP/ES

MG

SUDESTE

Ciclo: 2014/2016

Comparativos PMR PME PMP CF



Endividamento: consolidado

78,9% 76,8% 76,0%

71,3%

57,5%
53,3% 51,9%

46,8%

19,4% 18,6%
16,6%

20,6%

12/2014 12/2015 12/2016 12/2017

ENDIVIDAMENTO TOTAL (%) ENDIVIDAMENTO FINANCEIRO TOTAL (%) ENDIVIDAMENTO DE LONGO PRAZO (%)



Endividamento

75,3% 73,8% 72,6%
71,3%

37,5% 35,4%
29,2% 30,2%

9,3% 10,8% 9,9% 11,2%

12/2014 12/2015 12/2016 12/2017

Composição endividamento agrupamento SP/ES

ENDIVIDAMENTO TOTAL (%) ENDIVIDAMENTO FINANCEIRO TOTAL (%) ENDIVIDAMENTO DE LONGO PRAZO (%)

79,5% 77,4% 76,6%
71,3%

61,0%
56,9% 55,9%

50,2%

21,3% 20,2% 17,8%
22,5%

12/2014 12/2015 12/2016 12/2017

Composição endividamento MG

ENDIVIDAMENTO TOTAL (%) ENDIVIDAMENTO FINANCEIRO TOTAL (%) ENDIVIDAMENTO DE LONGO PRAZO (%)



Comparativo Endividamento

2014 2016 2014 2016 2014 2016

75,3 72,6 37,5 29,2 9,3 9,9

79,5 76,6 61,0 55,9 21,3 17,8

78,9 76,0 57,5 51,9 19,4 16,6

SP/ES

MG

SUDESTE

Valores em (%)

Ciclo: 2014/2016

Comparativos End. Total End. Financeiro
End. Longo 

Prazo

2015 2017 2015 2017 2015 2017

73,8 71,3 35,4 30,2 10,8 11,2

77,4 71,3 56,9 50,2 20,2 22,5

76,8 71,3 53,3 46,8 18,6 20,6

SP/ES

MG

SUDESTE

Valores em (%)

Ciclo: 2015/2017

Comparativos End. Total End. Financeiro
End. Longo 

Prazo



Liquidez: consolidado

1,35 1,35
1,31

1,48

0,59

0,66 0,68

0,88

1,09 1,04 1,03
0,98

1,10 1,10
1,13

1,16

12/2014 12/2015 12/2016 12/2017

LIMITE ACEITÁVEL LIQUIDEZ CORRENTE LIQUIDEZ SECA LIQUIDEZ INTERNA LIQUIDEZ TOTAL



Liquidez 

1,14 1,13 1,10 1,12

0,60 0,61

0,51
0,59

0,78 0,71

0,77

0,67

1,07

1,03 1,06

1,07

12/2014 12/2015 12/2016 12/2017

Liquidez agrupamento SP/ES

LIMITE LIQUIDEZ CORRENTE LIQUIDEZ SECA LIQUIDEZ INTERNA LIQUIDEZ TOTAL

1,40 1,40
1,35

1,57

0,59
0,67

0,71

0,95

1,15
1,11

1,07

1,061,10 1,11

1,14
1,18

12/2014 12/2015 12/2016 12/2017

Liquidez MG

LIMITE LIQUIDEZ CORRENTE LIQUIDEZ SECA LIQUIDEZ INTERNA LIQUIDEZ TOTAL



Comparativo Liquidez

2014 2016 2014 2016 2014 2016 2014 2016

1,14 1,10 0,60 0,51 0,78 0,77 1,07 1,06

1,40 1,35 0,59 0,71 1,15 1,07 1,10 1,14

1,35 1,31 0,59 0,68 1,09 1,03 1,10 1,13

Valores em (%)

SP/ES

MG

SUDESTE

Ciclo: 2014/2016

Comparativos
Liquidez 

Corrente
Liquidez Seca

Liquidez 

Interna
Liquidez Total

2015 2017 2015 2017 2015 2017 2015 2017

1,13 1,12 0,61 0,59 0,71 0,67 1,03 1,07

1,40 1,57 0,67 0,95 1,11 1,06 1,11 1,18

1,35 1,48 0,66 0,88 1,04 0,98 1,10 1,16

Valores em (%)

SP/ES

MG

SUDESTE

Comparativos
Liquidez 

Corrente
Liquidez Seca

Liquidez 

Interna
Liquidez Total



Matriz de classificação de risco
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Considerações finais

• Resumo do desempenho econômico financeiro

• Perspectivas safra 2019/2020
• Preço

• Clima

• Qualidade



Dados Econômicos

Dólar





R$ 317,56

R$ 410,78

22,7%

R$ 458,77

R$ 420,81

8,3%



Dados Café
Indicador do Café Arábica – CEPEA/ESALQ

Data Valor R$ Var. Dia Var. Mês Valor US$

14/08/2018 426,15 -0,35% -0,90% 110,23

15/08/2018 424,40 -0,41% -1,31% 108,79

16/08/2018 416,55 -1,85% -3,13% 106,75

17/08/2018 415,24 -0,31% -3,44% 105,95

20/08/2018 410,34 -1,18% -4,58% 103,67

21/08/2018 408,01 -0,57% -5,12% 101,42

Indicador do Café Robusta – CEPEA/ESALQ

Data Valor R$ Var. Dia Var. Mês Valor US$

14/08/2018 320,69 0,63% 0,45% 82,95

15/08/2018 317,09 - 1,12% - 0,68% 81,29

16/08/2018 317,27 0,06% - 0,61% 81,32

17/08/2018 315,92 -0,43% -1,04% 80,61

20/08/2018 318,69 0,88% -0,18% 80,52

21/08/2018 317,98 -0,22% -0,40% 79,04







Obrigado!

Alfredo Kugeratski Souza
alfredo.souza@sistemaocepar.coop.br
(41) 99926-5723


